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Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 30. Juni 2019

per 30.06.2019 | per 30.06.2018
1. Umsatzerlose £7.675.061,50 55.196.049 51
2. Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -980.352,66 -716.060,95
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 358.222,33 316.687,20
4. Sonstige betriebliche Ertrige 733.949,09 413.586,29
57.786.870,26|  55.210.462,05
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25077.770,77| 24.557.082,08
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 6.647.768,98 6.445.561,00
31.725.539,75| 31.002.643,08
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter 12.372.087,86 11.406.655,77
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung 2.653.306,19 2.431.474,04
davon firr Altersversorgung: € 23.040,45 (Vj: € 21.079,82)
15.025.394,05 13.638.129,81
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des
Anlagevermégens und Sachanlagen 3.609.977,75 3.524.037,80
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.597.412,95 4.301.645,57
davon aus Wahrungsumrechnung: € 1,01 (V): € 21,97)
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des 1.080.144 57 1.076.250,00
Finanzanlagevermdgens
10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 975,00 975,00
11. Abschreibung auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere 0,00 0,00
des Umlaufvermdgens
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.519.649 52 2.311.819,22
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 569.342 44 569.638,36
davon latente Steuern : Aufiwand € 42,99 (Vj: Ertrag € 17.001,95)
14, Ergebnis nach Steuern 930.773,37 749.773,21
15. Sonstige Steuemn 24 377,18 23.451,94
16. Konzernjahresiiberschuss 906.396,19 726.321,27




Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

Erlduternde Angaben zum 30. Juni 2019

Allgemeine Angaben

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH hat ihren Sitz in Leipzig/OT Liebertwolkwitz
und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Leipzig unter der Nummer
HRB 15643.

Die Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH ist als Muttergesellschaft gem. §§ 290,
297 Abs. 1 Satz 1 HGB verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen. Die Erstellung
des Konzern-Halbjahresabschlusses erfolgte grundsatzlich nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren auf-
gestellt.

In den Halbjahresabschluss des Konzerns (NZWL-Gruppe) sind neben der NZWL (Mut-
terunternehmen) die ZWL Slovakia s.r.o. (ZWL SK) und die Rosa Beteiligungsgesellschaft
mbH (Rosa) einbezogen.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden/Erlduterungen zur Bilanz und zur
Gewinn- und Verlustrechnung

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen denen des
Konzernahschlusses zum 31.12.2018.

Die Erstellung des Zwischenabschlusses zum 30.06.2019 berlcksichtigt Ansatz- und
Bewertungsmethoden sowie Annahmen und Schatzungen, die sich auf die Hoéhe
und den Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten sowie auf die Aufwands- und Ertragspositionen auswirken.
Ergebnisabhidngige Sachverhalte werden unterjéhrig abgegrenzt.

Fir weitere Informationen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir
daher auf den Konzernabschluss zum 31.12.2018.



Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

Angaben zur Bilanz

Die Finanzanlagen in Héhe von 33.800 T€ (31.12.2018: 33.800 T€) betreffen die Ausrei-
chung von Darlehen an die Neue ZWL Zahnradwerke Leipzig International GmbH, deren
Laufzeit befristet und gréBer als ein Jahr ist.

Die Forderungen gegen Gesellschafter in Hohe von 258 T€ (31.12.2018: 258 TE€)
betreffen einen Uberbriickungskredit inkl. Zinsen in Héhe von 155 T€ und Darlehen inkl.
Zinsen in Héhe von 103 T€.

In den sonstigen Vermoégensgegenstidnden sind Forderungen aus Kautionen in Hohe
von 11 T€ enthalten, deren Laufzeit groRer als ein Jahr bzw. unbefristet ist.

Gegeniiber dem slowakischen Finanzamt werden insgesamt Forderungen aus Umsatz-
steuer und Korperschaftssteuer zum 30.06.2019 in Héhe von 1.041 T€ (31.12.2018:
1.004 T€) ausgewiesen.

Der Kassenbhestand und Guthaben bei Kreditinstituten betragen zum 30.06.2019
10.707 T€ (31.12.2018: 14.489 T€). Unter den Guthaben werden die an die PB Factoring
GmbH verpféndeten Konten in Hohe von 1.192 T€ und das als Sicherheitsleistung fur die
PB Factoring GmbH gebildete Sperrkonto von 799 T€ ausgewiesen.

Am 4. Marz 2019 erfolgte die planméafRiige Riickzahlung der Anleihe 2014/2019 in Hoéhe
von 12.502 T€.

Die Unternehmensanleihe 2018/2024 wurde am 28.03.2019 um 5.000 T€ auf 17.500 T€
aufgestockt.

Die Unternehmensanleihen setzen sich wie folgt zusammen:

Volumen zum
Nr. Laufzeit Bilanzstichtag | Zinssatz

2015 - 2021 22.498 T€ 7,50%
.| 2017 - 2023 15.000 T€ 7,25%
3. | 2018 - 2024 14,500 T€ 6,50%

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern in Héhe von 31 T€ betreffen Bera-
tungsleistungen.



Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Umsatzerldse verteilen sich auf die einzelnen Tatigkeitshereiche wie folgt:

01.01.2019 bis 01.01.2018 bis
30.06.2019 30.06.2018

TE % T€ %

Automobilbau 56.486 97,9 53.948 97,7
Agrartechnik 453 0,8 406 0,7
Maschinenbau 89 0,2 102 0,2
Sonstige 703 1:2 807 1,5
Kundenskonti -56 -0,1 -67 -0,1
57.675 100,0 55.196 100,0

Die anderen aktivierten Eigenleistungen betreffen selbsterstelites Sachanlagevermo-
gen, im Wesentlichen auf Grund der Realisierung von Neuprojekten (358 T€).

Die sonstigen betrieblichen Ertridgen sind gegeniiber dem Vergleichszeitraum um
320 T€ auf 733 T€ gestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen umfassen vor allem Aufwendungen fir
Instandhaltung (1.123 T€), Aufwendungen fur Beratung (496 T€) sowie Mieten und Pach-
ten (421 T€). Ebenso werden die auBergewdhnlichen Aufwendungen fur die Aufstockung
der Schuldverschreibungen 2018/2024 (247 T€) unter den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen ausgewiesen.
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Sonstige Angaben

Zusammensetzung der Verbindlichkeiten zum 30.06.2019

Art der Verbindlichkeit

Mit einer Laufzeit von

TE bis zu 1 Mehr als davon
Jahr 1 Jahr mehr als 5
Jahre
Anleihen 54.998 - 54.998 17.500
(62.500) (12.502) (49.998) (12.500)
Verbindlichkeiten gegeniiber 9.722 7775 1.947 -
Kreditinstituten (3.124) (1.503) (1.621) =
Verbindlichkeiten aus Miet- 13.635 4.139 9.496 269
kaufvertrdgen (12.554) (3.745) (8.809) (334)
Erhaltene Anzahlungen auf - - - -
Bestellungen s 5
Verbindlichkeiten aus Lieferun- 10.076 10.076 - -
gen und Leistungen (11.529) (11.529) -
Verbindlichkeiten gegeniber 31 31 - -
Gesellschaftern (32) (32) 2
Sonstige Verbindlichkeiten 4,243 4.239 4 -
(4.238) (4.236) (2 =
Gesamt 92.705 26.260 66.445 17.769
(93.977) (33.547) (60.430) (12.834)
Davon aus Steuern 1.073 1.073 - -
(737) (737)
Davon im Rahmen der sozialen 189 189 -
Sicherheit (129) (129) 5

Bei den Zahlen in den Klammern handelt es sich um die jeweiligen Vorjahreszahlen zum 31.12.2018.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen 2.462 T€ und resultieren unter ande-
rem aus der Anmietung von Produktionshallen auf dem angrenzenden Gewerbegebiet.

Die Zahlungsverpflichtungen bestehen bis zum 31.12.2022 in Héhe von 1.216 TE.

Aus den Leasingvertrdgen im Wesentlichen fur PKW ergeben sich bis 2024 sonstige

finanzielle Verpflichtungen in Héhe von insgesamt 397 TE€.

Das Bestellobligo belduft sich fur die NZWL-Gruppe auf 849 T€.

Im Durchschnitt wurden im 1. Halbjahr 2019 693 Mitarbeiter (1.

Halbjahr 2018:
663 Mitarbeiter) beschaftigt, davon 139 Angestellte (1. Halbjahr 2018: 139 Angestellte)

und 554 gewerbliche Arbeitnehmer (1. Halbjahr 2018: 524 gewerbliche Arbeitnehmer).
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AuBerbilanzielle Geschifte

Zum Berichtszeitpunkt wurden Kundenforderungen in Hohe von 8.530 T€ an die PB
Factoring GmbH verkauft. Der Factoring-Finanzierungsrahmen betragt 12.000 T€. Am
Quartalsende steht zusétzlich ein weiteres Finanzierungslimit in Héhe von 3.000 T€ zur
Verfugung. Es handelt sich um echtes Factoring, da mit dem Forderungsverkauf das
Forderungsausfallrisiko auf die Factoring-Gesellschaft tibergeht.

Nachtragsbericht

Nach dem 30.06.2019 traten keine Ereignisse ein, die fiir den weiteren Geschaftsverlauf
sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der NZWL-Gruppe von wesentlicher
Bedeutung sind und zu einer veranderten Beurteilung der Lage fuhren kénnten.

Hinweise zur Aufstellung des Konzern-Halbjahresabschlusses

Auf eine Prafung oder priferische Durchsicht des Konzern-Halbjahresabschlusses wurde
verzichtet.

Leipzig, 30.08.2019

// W' A
Dr. Hubertus Bartsch Peter Scholz
Geschaéftsfiihrer Geschéftsflihrer




Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

Konzern-Lagebericht zum 30. Juni 2019

1: GRUNDLAGEN DES KONZERNS
1.1 Geschaftsmodell

Die international tatige NZWL-Gruppe ist auf die Produktion und den Vertrieb von Motor-
und Getriebeteilen (Zahnrader, Synchronisierungen, Wellen), Getriebebaugruppen und
komplett montierten Getrieben in Klein- und GroRserien fiir die Automobilindustrie spezia-
lisiert. Die NZWL kann dabei auf eine mehr als 110-jahrige Erfahrung im Getriebebau zu-
rickgreifen und ist heute ein filhrender Produzent von Synchronisierungen fiir Doppel-
kupplungsgetriebe in Grofserien.

1.2 Forschung und Entwicklung

Die NZWL-Gruppe legt groRen Wert auf wirtschaftliche Entwicklungskonzepte und deren
Umsetzung gemeinsam mit dem Kunden. Die NZWL-Gruppe hat ihre Innovationsstarke in
der Vergangenheit wiederholt unter Beweis gestellt, z. B. durch Einfiihrung neuer Pro-
zessschritte mittels Integration von mehreren einzelnen Prozessschritten, durch neue
Produkte, wie z. B. spielfreie Zahnradantriebe zur Gerduschminimierung, durch die Wei-
terentwicklung von Synchronisierungsteilen zur Qualitats- und Produktivitatssteigerung
sowie durch den Einsatz von Waélzschélverfahren (Scudding) fur die Bearbeitung von
hochprézisen Walzfrasverfahren. Dabei werden je nach Projekt verschiedene Kompetenz-
teams gemeinsam mit den Automobilherstellern gebildet. Besonders ist die fertigungs-
technische Erfahrung der NZWL-Gruppe gefragt.

Die NZWL-Gruppe entwickelt sich mit folgenden Schwerpunkten aktiv und bestandig wei-
ter:

»  Produktentwicklung

Die NZWL-Gruppe ist in der Entwicklungsphase Partner der Automobilhersteller fiir die
begleitende Entwicklung der von der NZWL-Gruppe zu liefernden Komponenten. Diese
Entwicklungsphase reicht von der begleitenden Einarbeitung und Anpassung von Ande-
rungen der Automobilhersteller bis hin zur eigenstandigen Entwicklung kompletter Teilsys-
teme, z. B. kompletter Radersétze, und zur konstruktiven Weiterentwicklung kompletter
Aggregate. In der Regel ist besonders die fertigungstechnische Erfahrung der NZWL-
Gruppe durch die Automobilhersteller gefragt. Haufig wird die NZWL-Gruppe in die Proto-
typenentwicklung der Kunden eingebunden. Schwerpunkt der aktuellen Produktentwick-
lung in 2019 bilden hier Zahnradtriebe in Zusatzaggregaten von Motoren sowie in Hybrid-
und Elektroantriebseinheiten. Die Besonderheit der Anforderungen sind hier hohe Dreh-
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Neue ZWL Zahnradwerk Leipzig GmbH, Leipzig

zahlen, hochgenaue Toleranzen und minimalste Laufgerausche. In diesem Segment lie-
gen die aktuellen Neuauftrage und Serienanliufe der NZWL.

»  Prozessentwicklung

Die Prozessentwicklung fur die Fertigung der Produkte erfolgt durch die NZWL-Gruppe.
Neben der technologischen Umsetzung der Produktanforderungen in die Fertigung liegt
ein wesentlicher Schwerpunkt in der Entwicklung und Optimierung von Fertigungsprozes-
sen, Maschinen und Werkzeugen gemeinsam mit Maschinen- und Werkzeugherstellern.

Im ersten Halbjahr 2019 lag der Schwerpunkt auf der weiteren Optimierung der Ferti-
gungsprozesse zur dauerhaft stabilen Serienproduktion fiir die besonderen Produktanfor-
derungen, die sich aus den aktuellen Neuauftrdgen fir alternative Antriebsarten ergaben.
Dies gilt auch weiterhin ftr 2019/2020.

2; WIRTSCHAFTSBERICHT
24 Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Laut Statistischem Bundesamt hat sich die deutsche Wirtschaftsleistung im 2. Quartal
2019 abgeschwécht. In den ersten drei Monaten dieses Jahres war noch ein Anstieg von
0,4% zum 4. Quartal 2018 zu verzeichnen gewesen. Positive Impulse kamen im Vorquar-
talsvergleich (real, saison- und kalenderbereinigt) nach vorldufigen Berechnungen aus
dem Inland: Hier fielen sowohl die privaten als auch die staatlichen Konsumausgaben
hoher aus. Zudem wurde auch mehr investiert, wobei die Bauinvestitionen jedoch riicklau-
fig waren. Gebremst wurde das Wirtschaftswachstum im 2. Quartal 2019 durch die au-
Benwirtschaftliche Entwicklung, da die Exporte im Vergleich zum Vorquartal starker zu-
rickgingen als die Importe.

Nach Angaben des Verbands der Automobilindustrie (VDA) fallt die Bilanz nach den ers-
ten sechs Monaten 2019 auf den internationalen Automobilméarkten Uberwiegend negativ
aus. Dementsprechend verzeichneten die drei gréRten Absatzregionen China (-14,0%),
USA (Light Vehicles; -1,9%) und Europa (EU28 + EFTA; -3,1%) weniger Neuzulassungen
als im Vorjahreszeitraum. Gleiches gilt auch fir Russland (Light Vehicles: -2,4%) und
Indien (-10,3%). Demgegentiiber erreichte Japan nahezu das Vorjahresniveau (-0,4%),
wahrend Brasilien (Light Vehicles) als einziger Markt ein Wachstum verzeichnen
konnte (+10,9%).

11
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2.2 Lage

2.2.1 Ertragslage

Trotz der widrigen Umstande am Markt hat die NZWL-Gruppe im 1. Halbjahr 2019 ihren
Wachstumskurs fortgesetzt. So konnte die NZWL-Gruppe ihren Umsatz um 4,5% von

55,2 Mio. Euro auf 57,7 Mio. Euro verbessern.

Von den Umsatzerlésen entfielen 20,4 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018: 20,5 Mio. Euro) auf
das Ausland, davon 18,0 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018: 17,1 Mio. Euro) auf die Européi-
sche Union, vorwiegend auf die Tschechische Republik und Spanien. Die Umsitze im
tbrigen Ausland in Hohe von 2,4 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018: 3,5 Mio. Euro) entfielen im

Wesentlichen auf die Volksrepublik China.

Die drei Produktbereiche zeigten im Berichtszeitraum folgende Entwicklung:

1. Halbjahr 2019

___ 1.Halbjahr 2018

41,4 Mio. Euro

Umsatzanteil: 71,8%

Synchroni-
sierungen

39,1 Mio. Euro

Umsatzanteil: 70,8%

13,4 Mio. Euro

Umsatzanteil: 23,2%

Baugruppen

=)
c
s
@
‘®
e
)
N
B
L

12,7 Mio. Euro

Umsatzanteil: 23,0%

2,9 Mio. Euro

Getriebe

Umsatzanteil: 5,0%

3,4 Mio. Euro

Umsatzanteil: 6,2%
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Im Bereich Synchronisierungen betrug das Umsatzwachstum 5,9%. Grund hierfir ist ne-
ben Volumensteigerungen auch der Anlauf neuer DCT-Getriebegenerationen fir Hybrid-
und Elektroantriebseinheiten.

Im Bereich Einzelteile und Baugruppen lag das Umsatzwachstum bei 5,5%. Der Anteil am
Gesamtumsatz entspricht der strategischen Planung der NZWL-Gruppe. Im Wesentlichen
tragt hierzu die erfolgreiche Umsetzung neu erteilter Auftrdge bei.

Bei den Getrieben war ein Umsatzriickgang um 14,7% gegenuber dem Vorjahreszeitraum
zu verzeichnen. Hintergrund hierfur ist in diesem Produktbereich der Auslauf von Altge-
trieben. Die hier vorliegenden Neuauftrdge werden ab 2020 zum Umsatz beitragen.

Aktuell verdndern die Elektromobilitat und weitere alternative Antriebsarten den Mobili-
tatsmarkt maRgeblich und nachhaltig. Die NZWL-Gruppe beliefert im Segment Elektroan-
triebsmodule fir Zweirdder bereits seit vielen Jahren erfolgreich einen namenhaften OEM
(Getriebe). Aus dieser Erfahrung sind Belieferungen fiir Hybridsysteme (Synchronisierun-
gen) und seit 2017 die Einbindung in die Entwicklung und Belieferung fiir einen Elektroan-
trieb flr einen renommierten OEM im Sportwagenpremiumsegment erwachsen, der in
diesem Jahr in der Serie anléuft (Einzelteile und Baugruppen).

In allen Produktbereichen ist es der NZWL in 2019 gelungen, weitere zukunftstrachtige
Neuauftrédge zu generieren.

Der Auftragseingang betrug im 1. Halbjahr 2019 73,2 Mio. Euro (1. Halbjahr 2018:
55,5 Mio. Euro). Der Auftragsbestand belief sich zum 30. Juni 2019 auf 84,3 Mio. Euro
(1. Halbjahr 2018: 56,7 Mio. Euro). Die Erhéhungen resultierten aus den erweiterten Ab-
rufhorizonten des Hauptkunden bei einzelnen DCT-Getriebevarianten, die der besseren
Planungssicherheit der Lieferanten und der Sicherstellung der Versorgung der Montage-
werke dienten.

In Folge der Umsatzsteigerung und der Erhéhungen der sonstigen betrieblichen Ertrage
war ein Anstieg des betrieblichen Rohertrages (ermittelt einschlieRlich der sonstigen be-
trieblichen Ertrdge und aktivierten Eigenleistungen) um 7,8% von 24,2 Mio. Euro auf
26,1 Mio. Euro zu verzeichnen.

Der Materialaufwand erhdhte sich aufgrund des gestiegenen Geschaftsvolumens von
31,0 Mio. Euro auf 31,7 Mio. Euro. Die Materialeinsatzquote (in Relation zur Gesamtleis-
tung inkl. sonstiger betrieblicher Ertrage) reduzierte sich sortimentsbedingt von 56,2% auf
54,9%.

Der Personalaufwand erhohte sich im 1. Halbjahr 2019 von 13,8 Mio. Euro auf
15,0 Mio. Euro (8,7%) und stieg damit tiberproportional zum Umsatz. Griinde fir den

13
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Uberproportionalen Anstieg sind Tariferhéhungen und zusétzliche personelle Verstarkun-
gen im Bereich Engineering und Management.

Der sonstige betriebliche Aufwand erhéhte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 0,3
Mio. Euro von 4,3 Mio. Euro auf 4,6 Mio. Euro im Wesentlichen aufgrund der Einmalkos-
ten fur die Aufstockung der Anleihe.

Das operative Betriebsergebnis (EBITDA) von 6,4 Mio. Euro erhéhte sich gegenlber dem
Vorjahreszeitraum (6,1 Mio. Euro) proportional zum Umsatz um 4,9%.

Die Abschreibungen lagen mit 3,5 Mio. Euro auf Vorjahresniveau (1. Halbjahr 2018:
3,5 Mio. Euro).

Der Konzernhalbjahrestiberschuss fiir das 1. Halbjahr 2019 bel4uft sich auf 0,9 Mio. Euro
(1. Halbjahr 2018: 0,7 Mio. Euro).

Finanzlage

2.2.1.1 Kapitalstruktur

Ausgewahlte Positionen der Passiv-Seite der Bilanz in Relation zur Bilanzsumme
30.06.2019 31.12.2018

Eigenkapital 15,7% 14,9%

Verbindlichkeiten 81,1% 82,2%

Aufgrund des Konzernhalbjahrestiberschusses stieg das Eigenkapital von 17,1 Mio. Euro
zum 31. Dezember 2018 auf 18,0 Mio. Euro zum 30. Juni 2019. Die Eigenkapitalquote

erhéhte sich von 14,9% auf 15,7%.

Die Verbindlichkeiten reduzierten sich von 94,0 Mio. Euro auf 92,7 Mio. Euro. Am
04.03.2019 wurde die Anleihe 2014/2019 planmaRig zurlickgefithrt. Am 28.03.2019 konn-
te die Anleihe 2018/2024 um 5,0 Mio. Euro auf 17,5 Mio. Euro aufgestockt werden.
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2.2.1.2 Investitionen

Im 1. Halbjahr 2019 investierte die NZWL-Gruppe 4,8 Mio. Euro vor allem in Produkti-
onsmaschinen und technische Anlagen fir das weitere Umsatzwachstum sowie fiir Neu-
projekte.

2.2.1.3 Liquiditat

Zum 30. Juni 2019 nahm die NZWL-Gruppe den Kontokorrentkreditrahmen von
9,3 Mio. Euro in Héhe von 4,4 Mio. Euro in Anspruch.

Die liquiden Mittel lagen bei 10,7 Mio. Euro (31. Dezember 2018: 14,5 Mio. Euro). Somit
verfugte die NZWL-Gruppe zum 30. Juni 2019 (ber freie Mittel (liquide Mittel und freie
Kreditlinien) von insgesamt 15,6 Mio. Euro (31. Dezember 2018: 20,6 Mio. Euro). Dartber
hinaus bestand ein freier Factoring-Finanzierungsrahmen in Héhe von 3,5 Mio. Euro zu-
zlglich des weiteren Finanzierungsrahmens am Quartalsende in Héhe von 3,0 Mio. Euro.

Unter den liquiden Mitteln werden auch die an die PB Factoring GmbH verpfandeten Kon-
ten in Héhe von 1,2 Mio. Euro und das als Sicherheitsleistung fr die PB Factoring GmbH
gebildete Sperrkonto von 0,8 Mio. Euro ausgewiesen.

2.2.2 Vermdgenslage

Die Bilanzsumme der NZWL-Gruppe in Héhe von 114,4 Mio. Euro blieb gegeniiber dem
Vorjahr (31.12.2018: 114,3 Mio. Euro) im Wesentlichen unverandert.

Ausgewahlte Positionen der Aktiv-Seite der Bilanz in Relation zur Bilanzsumme
30.06.2019 31.12.2018

Summe Anlagevermégen 58,3% 57,2%
Vorrate 19,8% 19,3%
Fordeﬂrungen und scinstige 11.2% 9.4%
Vermogensgegenstinde
Ka}sseaneTsta.nd, Guthaben 9.4% 12.7%
bei Kreditinstituten

Eumme Umlaufvermégen 40,4% 41,4%

Das Anlagevermdgen erhéhte sich aufgrund von Investitionen in das Sachanlagevermo-
gen zum 30. Juni 2019 von 65,4 Mio. Euro auf 66,6 Mio. Euro und erreichte damit zum
Stichtag einen Anteil von 58,3% (31. Dezember 2018: 57,2%) an der Bilanzsumme.

Das Umlaufvermégen reduzierte sich von 47,3 Mio. Euro (Anteil an der Bilanzsumme:
41,4%) auf 46,2 Mio. Euro (Anteil an der Bilanzsumme: 40,4%).
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2.3 Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
2.3.1 Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2019 waren 825 Mitarbeiter (inkl. Leiharbeiter), bestehend aus 693 Mitarbei-
tern mit einem direkten Anstellungsverhaltnis und 132 Leiharbeitern, bei der NZWL-
Gruppe beschaéftigt und damit 1,0% mehr als zum 30. Juni 2018 (817 Mitarbeiter).

3. PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT
= | Prognosebericht
3.1.1 Voraussichtliche Entwicklung und Lage des Unternehmens

Aufgrund der Geschaftsentwicklung im 1. Halbjahr 2019 geht die NZWL-Gruppe fiir das
Gesamtjahr 2019 unverandert davon aus, den Vorjahresumsatz von 107,1 Mio. Euro um
3% bis 7% zu verbessern. Zudem soll die Eigenkapitalquote gestarkt werden und der
Konzernjahrestiberschuss 1,5 bis 2,1 Mio. Euro erreichen.

3.2 Chancen- und Risikobericht

Im Vergleich zu der im Konzernlagebericht 2018 dargestellten Chancen- und Risikositua-
tion haben sich im 1. Halbjahr 2019 keine wesentlichen Verénderungen ergeben. Die da-
rin beschriebenen Geschéftsméglichkeiten haben weiterhin Bestand. Es wurden keine
Risiken identifiziert, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit den Fortbestand der NZWL-
Gruppe gefahrden.

Die Risikosituation ist allerdings gepragt durch die starke Volatilitat und konjunkturelle
Unsicherheit auf den Weltmarkten sowie durch die technische Umstellung in der Antriebs-
technik und die Akzeptanz dieser Technik bei den Endkunden.

Leipzig, 30.08.2019 ? /

/ X /Ll
Dr. Flubertus Bartsch Peter Scholz
Geschéftsfihrer Geschéftsflihrer
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